Analise Avancada das Demonstracoes
Financeiras

Como enxergar a realidade financeira e patrimonial da
empresa através das anélises estatica e dinamica das
demonstracoes financeiras

Durante décadas as empresas foram analisadas por meio da chamada andlise estatica das
demonstragBes contabeis, baseada em sua capacidade de gerar lucro. No entanto, os analistas
se deram conta que é perfeitamente possivel a empresa gerar lucro e quebrar por falta de caixa.
Basta que o lucro fique retido em outras contas do ativo ou do passivo.

Em vista disto, desenvolveu-se nos (ltimos vinte anos a chamada andlise dindmica das
demonstracdes financeiras, que se baseia na capacidade de a empresa gerar fluxo de caixa. A
analise estatica juntamente com a analise dindmica oferece uma visao abrangente da realidade
financeira e patrimonial da empresa. As duas juntas formam o que Se convencionou chamar de
analise avancada das demonstracdes financeiras.

Este curso apresenta as principais técnicas das analises estatica e dinamica, ferramentas
indispensaveis para analise de crédito, avaliacdo de empresas para efeitos de fusdes e
aquisicdes e andlise fundamentalista de acoes.

Durante 0 curso serdo apresentados casos baseados em situacOes reais onde os alunos
poderdo discutir a aplicacdo pratica dos conceitos expostos em sala de aula.

Beneficios para a empresa

Contar com profissionais aptos a analisar a situacao financeira e patrimonial de uma empresa.

Beneficios para o participante

Alem de fixar conceitos, 0 curso apresenta técnicas extremamente préticas e de aplicacéo
imediata de forma a capacitar os participantes a (1) avaliar a capacidade de a empresa liquidar
seus compromissos de curto e de longo prazo; (2) avaliar o grau de consolidacéo financeira da
empresa; (3) avaliar a capacidade de a empresa remunerar 0s seus acionistas; (4) avaliar a
capacidade de endividamento financeiro da empresa; (4) avaliar se a capacidade de a empresa
pagar custos fixos esta aumentando ou diminuindo; (5) avaliar se a capacidade de o lucro gerar
caixa esta aumentando ou diminuindo; (6) avaliar a eficiéncia dos administradores da empresa
através do Valor Econémico Adicionado.



Programa

MobuLo 1

U Revendo as Demonstragcdes Contabeis
As principais caracteristicas das contas do Ativo e do Passivo
As principais caracteristicas das contas da Demonstracéo de Resultados
De que se compde a realidade financeira e patrimonial da empresa
O que é uma empresa consolidada e uma empresa fragilizada
U Andlise Estatica das Demonstra¢des Financeiras
Padronizacao das demonstracdes financeiras
Os indices de liquidez: avaliando a capacidade de a empresa liquidar seus compromissos
Liquidez e solvéncia
Capital Circulante Liquido
indices de liquidez geral, corrente, seca e imediata: como interpreté-los
Anélise do Patriménio Liquido
Os indices de Estrutura de Capital: avaliando o grau de consolida¢do da empresa
O grau de endividamento financeiro: analisando a consolidacéo do Disponivel

O prazo médio de recebimento das duplicatas a receber: avaliando a consolidacdo dos
recebiveis

O prazo médio de reposicao dos estoques: avaliando a consolidacdo dos estoques
O grau de obsolescéncia: avaliando a consolidagéo do Imobilizado

O grau de Imobilizagao do Patriménio Liquido: avaliando a consolidagdo do Capital de
Giro

O grau de endividamento: avaliando o risco da empresa
Os indices de Rentabilidade

A rentabilidade do Patriménio Liquido: a taxa de retorno do acionista

A margem liquida: qual sua relagéo com a rentabilidade do Patriménio Liquido
Previsdo de Faléncias

A anélise discriminante

As formulas de previsdo de faléncia

M ODULO 2

U O Fluxo de Caixa da Contabilidade
Preparando o relatorio do fluxo de caixa a partir das demonstracdes contabeis
O fluxo de caixa das atividades operacionais
O fluxo de caixa das atividades de investimento



O fluxo de caixa das atividades de financiamento

Anélise Dindmica das Demonstracdes Financeiras
Os indices de Cobertura

O indice de cobertura dos juros de curto prazo: avaliando a capacidade de liquidar o
servico da divida

O indice de cobertura do Passivo Financeiro: avaliando a capacidade de endividamento
financeiro

O indice de cobertura do Passivo Circulante: avaliando a capacidade de gerar caixa para
pagar as obrigacoes de curto prazo.

Os indices de eficiéncia financeira
A Margem Operacional Liquida: avaliando a margem de contribuicio da empresa

A rentabilidade operacional do capital empregado: avaliando a eficiéncia do ativo
operacional liquido

A rentabilidade operacional do Patriménio Liquido: avaliando a capacidade de a empresa
remunerar seus acionistas.

O indice de eficiéncia financeira do lucro: avaliando a capacidade de o lucro gerar caixa

O indice de eficiéncia financeira do capital de giro: avaliando o capital de giro e o capital
em giro

O EVA-Valor Econémico Adicionado: avaliando a eficiéncia dos administradores
Os indices de consolidacdo financeira

O grau de consolidagéo do Disponivel: avaliando a capacidade de endividamento de curto
prazo

O grau de consolidagdo das duplicatas a receber: avaliando as politicas e concesséo de
limites de crédito

O grau de consolidagdo dos estoques: avaliando a politica de reposicao de estoques da
empresa.

A variacdo da Necessidade do Capital de Giro e o Efeito Tesoura: avaliando a eficiéncia
do Ativo Circulante

A visdo operacional, a visdo estratégica e a visdo tatica do fluxo de caixa

O fluxo de caixa da empresa e o fluxo de caixa do acionista; avaliando o valor da empresa
e 0 valor da participagdo acionaria.

Duracgéo

Dois dias, de 8:30 hs. as 17:30 hs. Coffee-breaks as 10:30 hs e as 15:30 hs, uma hora para
almocgo.



Publico-Alvo

Profissionais das areas financeira e afins.

Atencao!
Os participantes deverdo comparecer ao curso munidos de calculadora simples.

Palestrante

Carlos Alexandre S&

Formado em Engenharia Civil pela PUC-RJ

Curso de Administracdo de Empresas pela UFERJ

Curso de pds-graduagdo em administragao industrial pela Universidade da Holanda.

Mestre em Financgas e Economia Empresarial pela Escola de Pés Graduacdo em Economia da
FGV

Foi Diretor Financeiro e Superintendente de empresas nacionais e estrangeiras
Palestrante do Instituto Brasileiro de Executivos em Financas

Palestrante da Camara Americana de Comércio do Rio de Janeiro

Professor convidado dos cursos de pos-graduacdo da Fundagdo Getulio Vargas.

Autor do livro: Estabelecimento do Limite de Crédito; uma nova abordagem para um velho
problema. Qualitymark: 2004.

Co-autor do livro: O Orcamento Estratégico: uma visdo empresarial. Qualitymark: 2005.
Autor do livro: Contabilidade para ndo Contadores. 62 Edi¢&o Editora SENAC Rio: 2010

Autor do livro: Fluxo de Caixa: a viséo da tesouraria e da controladoria. 32 Edi¢éo Editora Atlas
2010

Responsavel pela supervisdo e revisdo técnica do livro do Prof. Aswath Damodaran: Filosofias
de Investimento: estratégias bem sucedidas e os investidores que as fizeram funcionar.
Qualitymark: 2006.

Autor dos cursos pela internet: A Administracdo Financeira na Pratica e O Fluxo de Caixa
(www.catho.com.br/cursos/elearning)

Sacio da Cash Flow Solutions Consultoria e Participagdes Ltda.
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